TRANSA SECURITIZADORA S.4.
RUT: 96.765.170-2
INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL REGISTRO: N° 236 de 24 de octubre de 2000

BALANCE DEL PATRIMONIO SEPARADO BTRA1-4

(cifras en miles de pesos}

EFECTOS DE IDERTIRCACHON.. V.G

ACTIVOS antecedentes al 31-Dic-06 31-Dic-05
11.01¢ Disponible 58.263 42755
11.020 Valores negociables 953.144 863.024
11.100 _Activo securilizado (corlo plazo) 284.944 2531.359
11.110_ Activo securilizado (corlo plazo) 305,995 302247
11.120  Pravisiones (corto plazo) activo securitizado (inenos) (21.051) (48.888)
11.200 Otros Activos Circulantes 619.249 487.098
11.000_TOTAL ACTIVQOS CIRCULANTES 1.915.600 1.646.236
13.100 _Activo securitizado (largo plazo) 4.494 640 5.139.883
13.110 _Activo secutitizado larpo plazo (valor par) 4.536.685 5.195.869
13.120 Provisiones (largo plazo) activa securitizado (menos) (42.045) (55.986)
13.140 Menor Valor en Colocacion de Titulos de Deuda - -
13.150 Mayor Valor en Colocacion de Titulos de Deuda (menos) - -
13.160 Gastos de Colocacion - -
13.170 Otsos Activos - -
13.000 TOTAL OTROS ACTIVOS 4.494.640 5.139.883
10.800 TOTAL ACTIVOS 6.410.240 6.786.119
PASIVOS antecedentes al 31-Dic-06 31-Dic-05
21.010 _Remun, por pagar por administracion y custodia de los activos 5.494 3134
21.015 Remun, por pagar Clasificadores de Riesgo 1.377 1.240
21.020 Remun. por papar auditoria extemna 917 -
21.025 Remun, por pagar al bance pagador - -
21,030 Rewnun. por pagar al repr de tenedores de titnlos de deuda 3.021 3.128
21.040 Excedentes por pagar - -
21,050 Obligacianes por prepapas 1.442.289 1.104.537
21.060 Obligaciones por saldo de precio (corto Plazo) - -
21.070_Obligaciones por sebrecolateralizacién ( corta plazo) - -
21,080 Otros acreedores {corto plazo) 15,894 9,739
21.090 Obligaciones por fitulos de deuda de securitizacion (corto plazo) 216.316 202964
21.000 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 1.585.308 1.324.742
22.010 Oblizaciones por titulos de deuda de securitizacion (largo plazo) 4.523.061 5.168.129
22.020 Obligaciones por saldo de precio (larpo Plaza) - -
22.030 Obligaciones por sobrecolateralizacion ( largo plazo) - -
22.040 Otros acreedores (largo plazo) - -
12.000 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 4.523.061 5.168.129
23.100 Reservas de ejercicios anteriores 293.249 358.584
23,110 Excedentes obligatorios fin periodo anterior 293.249 358.584
23.120  Fondo excedentes voluntarios fin periodo anterior - -
23.200 Excedentes del ejercicio {91.378) (65.336)
23 300 Retiros de excedentes (inenos) - -
23,400 Apories adicionales {nds) - -
23.000 TOTAL EXCEDENTE ACUMULADO 201.871 293.248
23.000 TOTAL PASIVOS 6.410.240 6.786.119
ESTADO DE DETERMINACION DE EXCEDENTES DEL PATRIMONIO SEPARADO BTRA1-4
(cifras en miles de pesos)
Para el ejercicio comprendido entre el 01-Ene-06 01-Ene-05
y el 31-Dic-06 31-Dic-05
INGRESOS
35.110 Intereses por aclivo securitizado 463.517 522.091
35.120 Intereses por inversiones 9.248 55.399
15,130 Reajustes por activo securitizado 101.914 193.718
35.140 Reajustes por inversiones - -
35.150 Ingresos por prepago de contratas - 383
35.160 Ingresos percibidos por activos castigados - -
35.190 Ofros ingresos 5.849 9.162
35,100 TOTAL INGRESOS 580.528 780.760
GASTOS
35.210 Remuneraciin por administracién de bienes del activo 61.993 64.340
35215 Remuneracion por clasificacion de riesgo 5.050 4.847
35.220 Remuneracion por andiioria externa 917 946
35.225 Remuneracion banco pagadot - -
35.730 Renuneracion por representacion de tencdores de titulos de deuda de securitizacin 6.042 " 6272
15215 Intereses por titulos de deuda de secunilizacion 427.202 440,638
15240 Reajustes por titulos de deuda de secwritizacion 104982 211.483
35.250 Provisiones sobre aclivo securitizado (39.621) (33.619
35.260 Provisiones sobre inversjones - -
35 270 Pérdidas en liquidacion de parantias 35.621 43.525
35280 Amortizacién menor valor en colocacion de titulos de deuda de securitizacion - -
35285 Amortizacidn gastos de colocacion de titulos - -
35.290 Otros gaslos 40.654 58977
35.200 TOTAL DE GASTOS 642.840 797415
35.300 Resultado neto por comreccion menetaria (28.066) (48.681
23,200 EXCEDENTES DEL EJERCICIO (51.378) (65.336)
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Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

1. Constitucion del Patrimonio Separado

Transa Securitizadora S.A. (la “Sociedad™), se constituyd como sociedad anénima especial cerrada
de conformidad a las normas del Titulo Décimo Octavo de la Ley N° 18.045, de Mercado de
Valores, para adquirir créditos a que se refiere el articulo N° 135 de dicha Ley y la emision de
titulos de deuda, de corto v largo plazo, originando cada emision, la formacién de patrimonios
separados del patrimonio comin. '

Transa Securitizadora S.A. Patrimonio Separado BTRA1-4, se constituyd por escritura plblica de
fecha 14 de julio de 2000, modificada por escritura piiblica del 5 de octubre de 2000, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash.

Transa Securitizadora S.A. Patrimonio Separado BTRA1-4, se encuentra inscrito en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el niimero 236, de fecha 24 de octubre
de 2000, y esta sujeto a la fiscalizacion de dicha Superintendencia.

2. Criterios Contables Aplicados
(a) Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los principios de contabilidad
gencralmente aceptados en Chile, emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y con
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, considerando la Norma de
Carécter General N° 190, que establece las normas a las cuales debe regirse la contabilidad
de las Sociedades Securitizadoras y en caso de existir discrepancia entre ellas, primarén las
normas impartidas por la Superintendencia sobre las primeras.

(b) Bases de Presentaciéon

Los saldos al 31 de diciembre de 2005, que se presentan para fines comparativos, han sido
actualizados, extracontablemente, en un 2,1%, que corresponde a la variacién del Indice de
Precios al Consumidor (IPC), para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2006.

(c) Correccion Monetaria

Con el propdsito de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacidn en el poder
adquisitivo de la moneda, se actualizaron los activos y pasivos no monetarios y los
excedentes acumulados de acuerdo con normas de correccién monetaria.

Las cuentas de determinacion de excedentes se presentan a valor histérico, lo cual no afecta
los excedentes de cada ejercicio. ‘

(d) Bases de Conversion

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento existentes al 31 de diciembre de
2006 y 2005, se presentan convertidos a pesos de acuerdo al valor que dicha unidad tenia
vigente al cierre de cada ejercicio que era de $18.336,38 y $17.974,81 por UF.1,

respectivamente.
(e) Uso de Estimaciones

La Administracion de la Sociedad ha utilizado supuestos y estimaciones para la
determinacion de ciertos activos y pasivos y la revelacién de contingencias, a fin de preparar
estos estados financieros de conformidad con normas impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(f) Reclasificaciones

Los estados financieros de 2005 incluyen ciertas reclasificaciones no significativas, para
conformarlos con las clasificaciones utilizadas en 2000.

3. Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no efectud cambios
contables que requieran ser revelados en notas a los estados financieros.

4, Detalle del Activo Securitizado en Mora y Provisiones
Los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa que conforman el activo del

patrimonio separado, fueron transferidos desde el patrimonio comiin a una tasa de transferencia de
9,5%.

Nimero Valor WNidmero Valor
Originador a Contratos a presente Contratos a presente
dic-06 dic-06 2006 dic-05 2008
M5 M}
Leasing Chile S.A. 331 3.057.224 348 3.617.467
Concreses Leasing S A. 166 1.785.456 166 1.880.649
Totales 497 4.842.680 514 5.498.116

5. Activo Securitizado en Mora

Al31 de diciembre de 2006 y 2005, ¢l detalle de los deudores con cuotas impagas es el siguiente:

Cuotas impagas 006 2005
1-3 M$ 565.343 693.117
4-6 134.780 203.677
7 y mas 280.474 479.531
Totales M$ 980.599 1.376.325
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6. Detalle de la Provision de Activo Securitizado en Mora

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el detalle es ¢l siguiente:

Numero
Dividendos de de Valor Valor Provisiones Provisiones Provisiones Provisiones
Categoria atrasades  deudores deudores presente presente Provision acumuladas acamuladas del ejercicio del ejercicio
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
M$ MS$ MS$ M3 Ms MS$
A - 403 396 3.862.081 4.121.791 - - - - -
B lal 36 61 565.345 693.117 1% 5.653 6.931 (1.136) 1.612
B 4a6 14 17 134.780 203.677 1% 1.348 2.037 (647) (604)
B- 7 y mas 24 40 280474 479531  20% 56095 95906 (37.838) (34.567)
Totales 497 514 4.842.680 5.498.116 63.096 104.874 (39.621) (33.619)

7. Administracion de Ingresos Netos de Caja del Patrimonio Separado

Los "Ingresos Netos de Caja del Patrimonio Separado” fueron invertidos de acuerdo a Ja cldusula
novena, letra A del contrato de emisién de los titulos de deuda de securitizacidn, dichas
inversiones se presentan en el rubro “Valores negociables”, el detalle es el siguiente:

VYalor Yalor
. - . i i
Clasificacion de riesgo 1 Contable  Contable Cumplimiente
Instrumento Originadgr Clasificadora Clasificacién 2006 2005 2006 2005
M3 M3
Contratos de Leasing Habitacional Leasing Chile S.A. Sin Clasificacion 949 816 741.173 3 si
Fondos Mutuos Celfin Capitales Sin Clasificacion 3.328 - si si
Fondos Mutuos Inversiones Compass Sin Clasificacion - 68.087 si si
Fondos Mutuos Larrain Vial S.A. Sin Clasificacion - 53.764 si si
Totales - 953.144 863.024

8. Obligaciones por Titulos de Deuda de Securitizacion

Las obligaciones por este concepto se originan en la emision de UF438.500 en titulos de deuda de
securitizacion, compuestas por 2 series; la serie A por UF403.000 con 806 titulos de UF500 c/u a
19 afios plazo con pago de cupdn semestral, y la serie B por UF35.500 con 710 titulos de UF50 c/u
a 20 afios plazo con 19 ailos de gracia de capital y de intereses, con pago de cupdn semestral.

El detalle de las obligaciones al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por cada una de las series
incluidas las obligaciones por prepagos, se presentan de acuerdo al siguiente recuadro:

Serie  Cadigo Fecha de Tasa emision Corto plazo  Cortoplazo  Largo plazo  Largo plazo Total Total
nemotécnico  colocacion anual 2006 (M$)  2005(M$) 2006 (M$) 2005(M$) 2006 (M$)  2005(MS$)

A BTRAI-4A  26-12-19% 7,0% 216.316 202.964 31.537.693  4.242.099 1.754.009 4.445.063
B BTRAI-4B  06-01-1997 6,5% - - 985.368 926.030 985.368 926.030

Subtotales 216.316 202.964 4.523.061 5.168.129 4.739.377 5.371.093

Prepagos ‘ 1.442.289 1.104.537 - - 1.442.289 1.104.537

Totales 1.658.605 1.307.501 4,523.061 5.168.129 6.181.666 6.475.630
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Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

9. Otros Activos Circulantes

Al 31 de diciembre de 2006 y 2003, la composicion del rubro es la siguiente:

2006 2005
Deudores Morosos M$ 120908 143.906
Cuentas por cobrar Patrimonio Comin 410 419

Cuentas por cobrar Patrimonios Separados 6.692 -
Garantias Adjudicadas y gastos garantias 442.641 314.220
Segures por cobrar 12.807 9.440
Otras cuentas por cobrar 35.791 19.113
Totales M$  619.249 487.098

10. Otros Acreedores (corto plazo)
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la composicion del rubro es la siguiente:

2006 2005
Cuentas por pagar Patrimonio Comin M$ 5.573 1.836
Cuentas por pagar Patrimonios Separados 8.209 2.148
Otras cuentas por pagar 2112 5.755
Totales M$ 15.894 9.739

11. Gastos Imputables al Patrimonio Separado

Los gastos devengados en cada ejercicio de cargo del patrimonio separado contemplados en el
contrato de emision respectivo, fueron los siguientes:

Tipo de pasto Beneficiario 2006 2005
Administracién maestra Transa Securitizadora S.A. M$  61.993 64.346
Representante tenedores de bonos  Banco de Chile 6.042 6.272
Auditoria externa KPMG Auditores Consultores Lida. 917 946
Clasificadores de riesgo Feller — Rate Ltda. 1.632 2425
Clasificadores de riesgo Fitch Ratings Ltda. 3.418 2422

Totales M$  74.002 76.411

4
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Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Gastos Adicionales

En los ejercicios 2006 y 2005, se incurrieron cn gastos adicionales a aquellos contemplados en el
contrato de emisién respectivo que disminuyeron los excedentes del patrimonio separado, de
acuerdo a lo siguiente:

006 005
Resultado por prepagos de cartera securitizada M$ 15.662 24.602
Comnision administracion mutuos hipotecarios
valores negociables 359 3.134
Gastos de cobranza 19.978 25310
Gastos bancarios 255 278
Gastos Conservador de Bienes Raices 1.699 -
Otros gastos 2.701 5.153
Totales M$ 40.654 58.977

Grado de Cumplimiento de Sobrecolateral

La emision estd respaldada por los diferenciales de flujos que genera la cartera de mutuos en
relacion a los bonos. Estos diferenciales surgen como resultado del spread entre la tasa de intercs
implicita de otorgamiento promedio ponderado por monto de 10,0% y la de los bonos de 7,4%.
La magnitud del spread hace que el diferencial de flujos no se refleje en los valores par de activos
y pasivos al cierre del ejercicio, sino en sus valores econémicos. ‘

El exceso de activos respecto del total de la deuda por titulos de deuda de securitizacion es el
siguiente:

006 2005

Total activo MS$ 6.410.240 6.786.119
Total titulos de deuda de securitizacién (6.181.666)  (6.475.630)

Exceso de activos M 228.574 310.489

Retiros de Excedentes al Patrimonio Comiin

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no se han efectuado retiros de excedentes, producto que la
sociedad securitizadora no tiene derecho a retirar excedentes.

Garantias de Terceros en Favor de los Tenedores de Titulos de Deuda de Securitizacion del
Patrimonio Separado

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existen garantias adicionales a los créditos que respaldan
la emision de tftulos de deuda de securitizacién.

Hechos Posteriores

Entre ¢l 31 de diciembre de 2006 y la fecha de emision de los presentes estados financieros (28 de
febrero de 2007), no han ocurrido hechos posteriores significativos que alteren la presentacion
y/o los excedentes de estos estados financieros.



TRANSA BECURITIZADORA BTRA1-4
ANALISIS RAZONADO Al 31/12/2008

COMPOSICION DE LA CARTERA

Inicio Actual
Nomero da Adtivos 517 A
Insoluto Inicisl MS 5:921.502 2150805
Salgo insakta Pro Ponderado M 11218 8432
Taua de Onginacién 13,00% 1251
Plaza Transcy Meses 4 73
o Remananin 334 161
Relecién Deuda-Garantia veces 115 1,32
ANTEGEDENTES DE LA ORIGINACION DE LA CARTERA
Numara de actives rtedos
ariginadar Tipa de Activol
Aportado | inictal Astual
TcH Leatin 415 33t
ECO Leasin 202 168
TOTAL 617 a7
EMISION DEi PATRIMONIO
SERE MONTO ADEUDADO N° DE BONDS
NICIAL VIGENTE TRICIAL Vi
ERIE "A- 403000 | 283387, ate
Issmz N:d 35,500 5373841 10
TOTAL 336,500 | 337.135,77, TE16
GLASIFICADORA
SERIE ATELTOA | FOCHRATNGLIDA |
[CLASIFICACIO] CLASIFICACION [CLASIFICACION
ACTUAL ACTUAL |
SERIE A AL A ]
SERIE 5" AA A |
MOROSIAD EN TERMINOS DE SALDOS INSOLUTOS EN UF
Saldo Insoluto
Morosiiad EF A0 ) 3 E] ) 3 F 3 A A Mes
Al Ga 69.871,00 . .07 A7 | o741 ] 0717584 ] oeBasr| ©640i507 ] 9eii7ga) 62239 p370i56 | oaoedrs| 0333966 0084070
M 7749,39 7.616,49 6.508,52 309,63 576087 4BBT,17 377,45 667071 783,17 937,03 080,26 816,74 727,51
M 662,45 456,42 925 42 055 8% 4.524,49 7.290,98 522,18 5.164,85 BA0,25 057 83 213,23 4758 691,89
[ 693,52 A7627 343,39 061,83 2,088 1.447,5 152,66 278173 92366 547 181 660 69 430,89 852,13
M 205,46 AZAAT 1027 54 401,83 673 321,40 310,37 72135 23486 1599 857 10 IERE] 684,95
M 302,57 38823 73708 0,52 1.578 850,69 185,71 TA70,87 506,59 301,32 06844 623,80 128,78
mes 11.218,82 145411 1157644 | 10.082.12 6.660 9.79362 403,18 87735 9421013 312,44 042,18 7260 220,80
[ Activos en liquidacién - - - - - - - - - - - 3 -
TOTAL UF 127.003,24 | 126 712,87 725565 15 | 92415463 | 12586210 | 12164501 | T2013663] 118.255.77 1 117.900 55| T17.007.33 | 11605763 | 11636402 | 11427568
TOTALENMS 2 3,323 455 5302777 | 2276048 | agspeas | 22305301 2202871 2186710 ] 2,162,990 247,181 2128077 | 2315375] 2005402
MORCSIDAD EN TERMINOS DEL NUMERQ DE ACTIVOS
Nimero de Actives
Morosidad A2 A1 ET) 2 3 7z 5 K] 4 3 2 A larre
Ada FiEl 202 367 200 188 197 194 84 196 188 187 152
M 1 1@ 13 14 13 10 7 1 12 1 ¥ 1 12
[, 30 fE) 1 18 3 1 34 1 10
M 3 3 4
Y] 3 4 3 3
M 3 F 2 1
M_&yman 2 20 2 2 19 18 [} 16 18 16 16 5 il
TOTAL 245 246 245 245 FIT) 343 243 213 247 242 311 243 241
N -3 R
ACTIVDS PREPAGADOS EN RELACION AL SALDO INSOLUTQ EN UF
Saito in3oluls
EF] A =) ] ] E & 5 4
Prepagos Paicaes 388,54 - - 38552 496,37 4183 - - 2578
Frepagos Totales - - 64872 626,80 620,56 05,87 750,27 1382 -
Total Pri 38854 - 648,72 1.014,32 111685 47 51 75027 413,82 457,68
Acumulsdos 112535 112538 1,775,08 276940 :A.E_":s: 3.553,65 530413 1195 6.175,83
AGTIVOS PREFAGADOS EN RELACION Al, NUMERO TNOS
A2 A1 40 E] 2 7 F) 3 Y 3 2 A Mes Clerme
P [2 1 - - - - 1 - - 1 -
P Totzles - - 1 1 - - - . -
Tota! ] - 1 ] 1 - N 1 -
Acumulados. 3 3 10 i1 12 [E] 13 3 4 14
CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS PREPAGADOS
2 E1] -10 I ] | 4 K 5 5 4 £ 2 A Mes Clefre
[KF] 0,00 0,03 0,00 12 024 [¥2) 0,04 0,04 0,00 000 __ ooof —  0.00]
7 - 25 . 105 157 146 28 1 - N - -
7 — 5] — 105 157 128 2 i . P . -
PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS AGTIVOS
ET] KT 9 E] 7 r] 5 ) 3 2 A Hes Cieire
613 0,13 6,13 0,13 0,12 [KE) o1 0,13] [PRE] 013 013
105 1,62 1,04 1,04 | 104 104 3,04 1,04 1,04 7,03 03]
52 A S4 56 57 57| 58 £0 [7] (7]
129 128 128 128 127 137 127 | 126 126 128 138
INGRESDS_EN UF
EF] A1 10 ] 5 K] ) 5 4 3 2 A Mes Ciefre
[ Deudores al Ola 252888 250879 242238 348825 2457867 26721 2:348 86 2954 83 337992 2309778 330120 2417 21 238012
Ingresos Deudores Morasos 797,67 801,51 §72.01 786,79 780,12 82335 883 47 816,70 745,85 65223 641,13 46508 21
ingresoe por Pi 84972 2.165,05 530 59 465 18 140212 413 82 101,50 . N 42044 324,03
CARTERA DEL PATRIMONIO SEPARAD
EF} EL] 0 ] 5 T ] £ 5 4 3 2 ]l Mes Ciatte
513 511 508 07 205, £00 457 404 253 488 487 488 481
[3H 511 508 507 503 5 497 454 453 480 487 485 281
B.974 8047 8 585 B8 B.769 5795 B810 8780 5785 8.825 8612 E780 8748
2 S L e
COMPORTAMIENTO DE LOS EXCEDENTES MS
31-12.08 300308 300608 300008 31.12.2008
|
- 65336 | 12422 |- 38626]. gsose]. 01378
293,248 274785 | 253750 259,111 201,871




M KPMG Auditores Consultores Ltda.
Monjitas 527 Piso 15 Fono 56 2 631 1300

Santiago - Chile Fax 56 2 6386 1865
internet  www kpmg.cl

Informe de los Auditores Externos referido a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2006

Razén Social Auditores Externos . KPMG AUDITORES CONSULTORES LIMITADA
RUT Auditores Externos . 89.907.300-2

Sefiores Directores y Accionistas de
Transa Securitizadora S.A.:

Hemos efectuado una auditorfa a los balances generales de Transa Securitizadora S.A. (Patrimonio Separado
BTRA1-4) al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y a los correspondientes estados de determinacion de excedentes
por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién de Transa Securitizadora S.A. (Patrimonio
Separado BTRA1-4). Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con
base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con ¢l objeto de lograr un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones
revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Sociedad, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las bases de presentacidn descritas en la nota
2(a), para cumplir con los requerimientos de informacion financiera establecidos por la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile, en relacién a la norma que regula la difusién pablica de la situacién econdmica y
financiera de las sociedades securitizadoras y de los patrimonios separados que se forman con ocasion del
contrato de emisién de titulos de deuda de securitizacion respectivos.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Transa Securitizadora S.A. (Patrimonio Separado BTRAI-4), al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 y la determinacion de excedentes por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las bases de contabilidad descritas en la nota 2(a).

Este informe es inicamente para informacion y uso del Directorio y la administracion de Transa Securitizadora
S.A. (Patrimonio Separado BTRA1-4) y para cumplir con la Superinte@;;la&ge Valores y Seguros.

- .

Nombre de la persona autorizada a firmar Benedicto Vésquz Cérdova

..
Rut de la persona autorizada a firmar : 8.111.596-6

Santiago, 28 de febrero de 2007
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