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Tnforme de log Anditores Externos referido a los Extados Finaneleras
Al 3] de diciembre de 2004

Razdn Social Auditores Externos: KPMG AUDITORES COMSULTORES LIMITADA
RUT Awditores Externos ; 89.907.30:-2

Seflores Derectoses v Accionistas
Transa Securitizadora 5.4

Hemos efectusdo unz auditoria al balance general de Transa Securifizadora S.A. (Patrimonio
Separado BTRAI-G), al 31 de diciembre de 2004 v a2 los comespondientzs estzdos de
determindcion de excedentes por el periodo comprendido entre el 29 de julio v el 31 de diciemhee
de 2004, La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus commespondientes notas) ez
respongabilidad de la Administracidn de Transa Securitizadora 3.A. Muesira responsabilidad
consiste en emifir vna opmidn sobre estos estados finsmcieros, con base en la apditorda que
clecmamas,

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria pencralmente aceptadas <o
Chile. Tales normas requieren que planifiguernos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de ermores
significatives. Una auditoria comprende ¢l cxamen, a base de pruchas, de evidencias que
respaldan los impories v las informacionss revelados en los estados fnanciercs. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabibidad utilizados ¥ de [as
estimaciones significativas hechas por la Administracidn de Iz Sociedad, asi comeo wna evaluacidn
de la presentacion peneral de los estados financieros. Consideramos que nuesira awditorta
constituye una base razonable pars fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opmidn, los mencionados estados financieros présentan razonablerents, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Transa Securitizadora 5.4, (Patnimomo Separado
BTRAL-6), al 31 de diclembre de 2004 y |a determinacidn de excedentes por el periodo
comprendido entre ¢l 29 de julic ¥ ¢l 21 de diciembre de 2004, d2 conformidad con principios de
contabilidad gencralmente aceptados en Chile ¥ con normas de la Supenmtendensia de Valores v

Seguros,

MNombre de la persona autorizada a firmar :  Benedicto Visquez Cordova

Fut de la persona awtorizada a finmar p B111L.596-6

Santiago, 11 de marzs de 2005
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TRANSA FECURITIZADORA 5.A,
RUT: Q6 TEEITH-Z
INECRIPCION DE LA EMISION EN EL REGISTRO: N° 392 de 02 de novienthne de 2004

BALANCE DEL PATRIMONIO SEPARADMD BTRAL-G
{ciftas en miles de pesos)

ACTIVIS artecedenies al 31-Dac-04
1010 Disporibee [
11,020 Valores negociables 1
1090 Oiros deudores menos de un e 250,511
T11D0 Activo secuntizads (corto plazc ) AGR.17h
A1 Active secaritzedn (cormo plaza) 271,854
M2 Ajustes (cortn plaze) a wsa de valonzacidn 126,328
1LI30  Provisiones (corto plazo) activo secuntizado (menos] 1
1B Odros Activos Circelantes L
11800 TOTAL ACTIVOS CTRCULANTES ETEGET
13.100_Activa securilizadi (largo plazc) 1.715.488
13010 Active seceritizedo birgo plazo (valor par) 642171
13,120  Ajustes (large plaze} a tesa de valorizagicn 1,253 T
13.130  Provisianes (largo plaza) activo securitizado (menos) 1

13.2%0 Ohiros Achivos

11000 AL OTROS ACTIVOS T.715.458
10D TOTAL ACTIVI &,254, 173
PASIVOS antecedentes ul 31-Dic -0k
21010 Remun. pof pagar (rep.ocnbom) ]
214020 Resnum. por pagnr (dnsctives) i
21030 Excedenies por pagar o secuniizadars ]
21040 Ol gacionis BT pedagos ¥
2140190 Oiros soresdanes (corto pazo) 5.027
21100 Chkigacicnes por Hbelos de dewda de scounlizacidn (oot plazo} 5231.527
21000 TOTAL PASIVDS CIRCULANTES AR, 554
21010 (dhligaciomes par ules de dewds de n:unumiﬂnjll!E EI.B.E-I:I-J T.851.027
21090 _Otros screedongs (largo phazn)
12000 TOTAL PASIVOE LARGD FLAED T.H51.127
231100 Res=ryas de ejeroicios anturiomnes [1]
23110 Excedentss chligatorios fin perioda snierior 1
I3, 0210 Fondo excedentes valuntarics fin peripdo antemar !
210 Excedenues del sjercicio 14 474
23,300 Betiros du excedentes (nenos}
23400 Apories adiciomales (mis)
210 TOTAL EXCEDENTE ACUMULADD 144394
13,008 TOTAL FPASTY S ; £.35%4.073

ESTADD DE DETERMINACION DE EXCEDENTES DEL PATRIMONIO SEPARADD BTRAL-6
[cifras en miles de peass)

Para gl gjercicen camprendsdo enirs & 29Tl -4
yol 31-Dic-04

INLGERESDS
35,110 Interesss por activo ecurnltizada 4R 751
15,120 Intereses por inversicmes
15, 1M Resjusies por aclive seourilizado
35140 Resjusies por inversiones
35150 Ingresos por prepégn do sonlfalad
35.160_lngrosos percibidos por actives casiigados
35. 090 _Caros ingresos
J5100 TOTAL INGRES(QS 48,74

e (= = =0 =) =) =

G.iﬂl‘ﬂﬂ
5210 Eb:n‘uum::lﬁn :

33,220 il m:unlmu:ldn

35230 [ntereses por diulos de dooda de securitizecibn pitiek ]|
35240 PReajustes por titubos de deuds de securitizacion
35250 Provisiones sobre aciivo secarinizedn o
315,200 Provisiones sobre inversanes
35,270 Pérdidas en ligwidacion de garantias 1]
35,290 Oras gasios 5.0126
352680 TOTAIL DE GASTOS ME3T
35,300 Resiltade fsls pof comeceidn monetaria a

13,200 EXCEDENTES DEL EJERCICIO 14.404
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PATRIMONIO SEFARADO ETRA1-6

Motas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2004 v 2003

Constitucién del Patrimonio Separado

Transa Securitizadora 5.A., sc constifuyd como sociedad andnima especial cerrada de conformidad
it las normas del Titulo Décimo Octave de la Ley N*18.0435, de Mercado de Valores, para sdquinr
créditos a que se refiere el Articulo N*135 de dicha Ley y la emision de titulos de deuda, de corto v
largo plazo, originando cada emisidn, 12 formacidn de patrimonios separados del patrimonio comun.

Transa Securitizadora 5.A. Patnimonio Separado BTRAL-6, se constitryd por escrifura piiblica de
fecha 29 de julio de 2004, modificeda por escritura pablica del 13 de septiembre de 2004, ambaz
otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash,

Transa Securitizadora 5.A. Patrimonio Separadn BTRA1-6, se encuentra inscrito en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el mimero 392, de fecha 2 de noviembre de
2004, v estd sujeto a la fiscalizacion de dicha Superintendencia.

Criterios Contables Aplicados
(a) Rases de Preparacitn

Loz estados financieros han sido preparados de acuerdo con los principios de contabilided
generalmente aceptados en Chile, emitidas por ¢l Colegio de Contadores de Chile A.G. ¥ con
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, considerando la Norma de
Cardcter General N®59, gue establece las normas a las cuales debe regirse la contabilidad de [as
Sociedades Sscunbizadoras v en caso de existir discrepancia enire ellas, primarin 1as normas
impartidas por la Superintendencia sobre las primeras.

b} Periodo Contable

Los presentes estados fimancieros cubren el perlodo comprendido entre el 29 de julio ¥ 31 de
dictembre de 2004,

i) Correccidn Monetaria

Con ¢l propésito de reflejar en los estados fnancieros el efecto de la variacidn en el poder
adquisitive de 1a moneda, se actualizaron los activos ¥ pasivos no monetarios ¥ los excedentes
acumulados de acuerdo con normas de correccion monetania.

Las cuenias de determinacion de excedentes s¢ presentan & valor historico, lo cual no afecta los
excedentes del periodo.

(d) Bases de Conversion

Log activos y pasivos expresados en unidades de fomento existentes al 31 de diciembre de 2004,
s& presentan convertidos a pesos de acuerdo al valor vigente que dicha unidad tenia al cierre del
periodo que era de 317.317.05 por UF L0,

(e} Uso de Estimaciones

La Administracién de la Sociedad ha uwtilizado supuestos y estimaciones para la determinacidn
de cicrios actives ¥ pasives ¥ la revelacion de contingencias, & fin de preparar estos estados
fingncieros de conformidad con normas impartidas por la Superintendencia de Valores v
Seguros. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.



PATRIMONIO SEPARADO BETRA1-6

Moas explicativas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2004 v 2003

3. Cambios Contables

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2004, la Sociedad no efectud cambios contables
por ser éste su primer perindo de operaciones.

Detalle del Active Securitizado en Mora ¥ Provisiones

Al 31 de diciembre de 2004, el activo securibizado en mora informmade por los agentes
administradores de contratos de arrendamiento con promesa de compraventa, segun lo dispuesto en
la cliusula séptima de los respectivos contratos de administracidn y las provisiones determinadas con
arreglo a la cliusula séptima letra A) del contrato de emision de titulos de dewda de securitizacion, se
puede resumnir en el siguiente detalle:

Mumizr Valor Prov.  Provesiones
Cuiegoria Dividendos de preseste Provision  soem. del gpercicie
atrasades deudores 200 2{H4 L]
LT (M8} ME) (M3}
A . TEY  EIAnd
B lad LI L] 1% o a
B dak LI L] 1% o 0
8- 7 y mas i L] 20% [ i
T 747 3113564 0 |

Valor de Mercado del Active Secaritizado

[.os contratos de arrendamiento con promesa de compraventa que conforman el activo del patrimonio
separado, fueron transferidos desde el patrimonio comuin a una tasa de transferencia de 7,5%.

Obligaciones por Ti tulos de Deuda de Securitizacio n

Las oblipaciones por este concepto s& originan en la ermizidn de timlos de deuda de scountizacion
por UF 485000, dividida en dos series, una principal denominada A y otra subordinada denominada
B. La Senie A por UF.240.000 con 480 titulos de UF.500 ¢y a 28 trimestres plazo con pago de cupin
trimestral (mtereses v amortizacion de capital), ¥ la sene B con UF.245000 con 245 titulos de
UF.1.000 ¢/u g 29 trimestres plazo con 28 trimestres de gracia de capital con pago de cupon
trimestral.

El detalle de las obligaciones por cada una de las series, se presentan en el siguiente recuadro:

[Gerie  Codigo Fockade  Tasa ermsién  Corle plaze  Largoplaze  Totl
nemabitmice  oolocacidm anual 4 Nl L
A BTRAI-A  10-12-2004 35% 513537 3SIRE14 4D
1] BTRAL-B N1 2= 00 5,054 0 431233 4.352.513
Subtotal 133337 7851127 8374694
[Prepagns 0 0 0
Tisal Sr1.527  TEE1 27 R IT4.604
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PATRIMONIO SEFARADO BTRAL-6
Motas explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de dictembre de 2004 y 2003
Castos Imputables al Patrimonio Separado

Los gastos devengados al 31 de diciembre de 2004, de cargo del patrimonio separade contemplados
en ¢l contralo de emisidon respectivo corresponden a gastos de emisidn del patrimonio por M35.026.

Gzrado de Cumplimiento de Sobrecolateral

La emisidn estd respaldada por los diferenciales de flujos que genera la cartera de confratos de
leasing en relacidn a los bonos.

Al 31 de diciembre de 2004, ¢l exceso de activos respecto del total de la deuda por titulos de deuda
de securitizacion es el siguiente:

Total activo ME B.394.175
Total titulos de dewda de secunbizacion (BA74.654)

Exceso de activos ME 19521

Mros Dendores Menos de un Afio

Al 31 de diciembre de 2004, el rubro ofros deudores se presentan remesas devengadas por cobrar
ascendente a MS280.511.

Mros Acreedores (corto plazo)

Al 31 de diciembre de 2004, el rubro otros acreedores se presenta deuda con el Patrimomio Comuln
por ME5.027.

Retiros de FExcedentes al Pairimonio Comtin

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 no se han efectuado retiros de excedentes, debido a que la
socredad securitizadora sdlo administra €] patrimonio separado, y cobra la cormsién cemrespondiente.

Garanti as de Terceros en Favor de los Tenedores de Ti tulos de Denda de Seenritizacio n del
Patrimonio Separado

Al 31 de diciembre de 2004, no existen garantias adicionales a los créditos que respaldan la emigidn
de titulos de deuda de securitizacion,

Hechos Posteriores
Entre el 31 de diciembre de 2004 v la fecha de emistdn (11 de marzo de 2005) de los presentes

estaddos financieros, no han ocurrido hechos posteriores significatives que alteren la presentacién y/o
los excedentes de eslos estados financieros.



